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1. Preencha a grelha de resposta que esta nesta pagina, fazendo uma cruz (X) na alinea que lhe parece
correcta; em caso de erro, risque por cima e escreva a cruz noutra alinea que Ihe pareca correcta.

2. Uma resposta certa tem a cotacdo de 1 valor. Uma resposta errada tera a cotagdo de — 0,2.

3. SO deveréa responder se considerar uma probabilidade elevada de ser a resposta correcta. Se tiver muitas
davidas deixe em branco.

4. N&o é permitido o uso de telemdveis nem de maquinas de calcular graficas. Um uso indevido
levard a anulagéo do teste.

5. O aluno sé podera sair da sala no final da prova.

6. O aluno entrega, no final, a totalidade da prova: a folha de resposta e o enunciado. Por favor ndo
desagrafe as folhas.

Bom trabalho!

Grelha de Resposta:

20
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1. O mercado monetéario

A) E o0 mercado onde se transacciona moeda.

B) E o mercado em que se transaccionam os titulos de divida cujo prazo original é superior a um
ano.

C) E o mercado de actuacéo da autoridade monetaria.

D) AeB.

2. O risco idiossincratico

A) E uma variante do risco sistémico.

B) Aumenta com a descida do risco sistémico.

C) E o oposto do risco sistémico.

D) Nenhuma das respostas anteriores € verdadeira.

3. Numa carteira com dois activos com risco, é possivel que o risco da carteira seja inferior
ao risco do activo com menor risco quando:

A) O coeficiente de correlacdo € 0.

B) O coeficiente de correlagdo e +1.

C) O coeficiente de correlagéo e +3.

D) Nenhuma das outras respostas € verdadeira.

4. Diga qual a resposta errada. A fronteira eficiente é o lugar geométrico das oportunidades
de investimento das carteiras que respeitam as seguintes condicdes:

A) Para uma dada taxa de rentabilidade esperada ndo existem outras carteiras com menor risco.

B) Para um dado nivel de risco ndo existem outras carteiras com maior rentabilidade esperada.

C) Para uma dada taxa de rentabilidade esperada existem outras carteiras com 0 mesmo risco.

D) Nao existem outras carteiras com maior taxa de rentabilidade esperada e menor risco.

5. Para se obter a carteira 6ptima de um investidor deve-se

A) Determinar o ponto de tangéncia entre a fronteira eficiente e a mais baixa curva de indiferenca.
B) Determinar o ponto de tangéncia entre o conjunto de oportunidades de investimento e a mais
alta curva de indiferenca.

C) Determinar o ponto de tangéncia entre a conjunto de oportunidades de investimento e a fungao
de utilidade.

D)Determinar o ponto de tangéncia entre a fronteira eficiente e a mais alta curva de indiferenca.

6. De acordo com o Efeito Fisher se as expectativas forem de aumento da taxa de inflagéo:
A) A oferta e a procura de obrigacGes aumentam, aumenta o preco das obrigacdes e baixa a taxa
de juro.

B) A oferta e a procura de obrigagdes diminuem, diminui o preco das obrigaces e aumenta a taxa
de juro.

C) A oferta aumenta e a procura de obriga¢des diminui, diminui o preco das obrigagdes e aumenta
a taxa de juro.

D) A oferta aumenta e a procura de obrigagdes diminui, aumenta o preco das obrigacdes e baixa a
taxa de juro.
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7. A teoria da segmentacao dos mercados explica porque € que:

A) Quando as expectativas sdo de aumento das taxas de juro, o declive da curva de rendimentos é
positivo.

B) As curvas de rendimento tém um declive positivo quando as taxas de juro de curto prazo estdo
baixas.

C) As curvas de rendimento apresentam normalmente um declive positivo.

D) A) e B).

8. O rendimento de cupéo ¢ igual a
A) Taxa de cupdao.

B) Taxa de cupdo vezes o valor facial.
C) Taxa de juro vezes o valor facial.
D) Taxa de juro.

9. O modelo generalizado de avaliagio de dividendos

A) Admite o crescimento dos dividendos em duas fases.

B) Admite dividendos constantes ao longo do tempo.

C) Implica a necessidade de estimar um ndmero infinito de dividendos.
D) Implica a necessidade de estimar um namero finito de dividendos.

10. No modelo de Gordon, sendo o preco de mercado de uma accdo de 170 EUR, a taxa de
crescimento dos dividendos de 2%, e a taxa de rendimento esperada é de 5%, qual foi a
altima distribuicdo de dividendos?

A) 4.00 EUR.

B) 5.00 EUR.

C) 50.00 EUR.

D) 45.00 EUR.

11. O risco de uma carteira de 2 activos € minimo quando
A) O coeficiente de correlagéo é +1.

B) O coeficiente de correlagéo é -1.

C) O coeficiente de correlacao e +0,5.

D) O coeficiente de correlagdo € -0,5.

12. A taxa de rendimento até a maturidade de uma obrigacao

A) E a taxa de juro que iguala o valor de todos os pagamentos recebidos pelo proprietario da
obrigacao ao seu preco.

B) E a taxa de juro que iguala o valor actualizado de todos os pagamentos recebidos pelo
proprietario da obrigacdo ao seu valor facial.

C) E a taxa de juro que iguala o valor actualizado de todos os pagamentos recebidos pelo
proprietario da obrigacdo ao prego da obrigacéo.

D) Nenhuma das outras afirmacdes é verdadeira.

13. Se a oferta de obrigac0es € inferior a procura

A) O preco das obrigacdes esta acima do preco de equilibrio e a taxa de juro esta abaixo da taxa
de juro de equilibrio.

B) O preco das obrigacdes e a taxa de juro estdo acima do respectivo nivel de equilibrio.

C) O preco das obrigacgdes esta abaixo do preco de equilibrio e a taxa de juro estd acima da taxa
de juro de equilibrio.

D) O preco das obrigagdes e a taxa de juro estdo abaixo do respectivo nivel de equilibrio.
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14. Quanto mais elevada a maturidade de uma obrigacao
A) Mais elevado o risco de taxa de juro.

B) Mais elevados séo os rendimentos de cupéo.

C) Mais elevada é a taxa de rendimento corrente.

D) Nenhuma das restantes afirmacdes € verdadeira.

15. Prémio de risco

A) E a diferenca entre a taxa de juro mais elevada de um titulo da divida com relativamente mais
risco e a taxa de juro menos elevada de um titulo da divida com relativamente menor risco.

B) E a diferenca entre a taxa de juro mais elevada de um titulo da divida com relativamente menos
liquidez e a taxa de juro menos elevada de um titulo da divida com relativamente mais liquidez.
C) E a diferenca entre a taxa de juro mais elevada de um titulo da divida com regime fiscal mais
desfavoravel e a taxa de juro menos elevada de um titulo da divida com um regime fiscal
relativamente mais favoravel.

D) Todas as afirmacdes anteriores sdo verdadeiras.

16. A moeda € um instrumento que

A) S6 pode ser utilizado como reserva de valor.

B) Paga um retorno mais elevado do que a maioria dos activos.
C) Consiste na forma mais liquida de deter riqueza.

D) Nenhuma das restantes afirmacdes € verdadeira

17. Os intermediérios financeiros

A) S&o importantes na diminuicdo dos problemas de informacdo assimétrica.
B) Tém como Unica actividade receber depdsitos e conceder crédito.

C) Néo podem fazer aplicacBes no mercado de capitais.

D) Né&o podem fazer aplicagcdes no mercado monetario.

18. O mercado secundario

A) E o mercado onde os titulos s&o transaccionados pela primeira vez.
B) E alternativo ao mercado primario.

C) Corresponde a um financiamento directo dos mutuarios.

D) Nenhuma das restantes afirmacdes € verdadeira.

19. O M2 inclui

A) Depdsitos a prazo até dois anos.

B) Titulos de divida com prazo até dois anos.

C) Depdsitos mobilizaveis com pré-aviso até trés meses.
D) AeC.

20. Qual seria o custo para a economia de uma reducéo da eficiéncia do sistema de
pagamentos?

A) As transaccdes seriam mais baratas; a economia ndo poderia beneficiar da especializacéo.
B) As transac¢fes seriam mais caras; a economia ndo poderia beneficiar da especializacéo.
C) A economia néo seria afectada porque as transacgdes teriam sempre lugar.

D) Nenhuma das outras afirmacdes é verdadeira.
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